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Ø 

Ø 截止12月13日，螺纹钢上海城市现货报价3430元/吨，较上周环比+0元/吨；螺纹钢杭州方面报价3440元/吨，较上

周环比+0元/吨；本周螺纹现货价格呈现出先涨后跌的态势，周一至周四现货价格自3430涨至3470，周五价格跌回

3430；区域方面，京津翼领涨全国，西北及华西等省份价格走弱。各地区涨跌不一，全国区域价差扩大。

Ø  
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Ø 

Ø 基差：螺纹2505合约基差80元/吨，较上周环比-50元/吨；  

Ø 期差：2501-2505合约价差-73元/吨，较上周环比-22元/吨；

Ø  
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2.螺纹需求概况
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Ø 

Ø 住建部、金融监管总局联合召开城市房地产融资协调机制工作视频调度会议。会议强调，地级及以上城市要建立融

资协调机制，既要高质量完成“白名单”推送，又要高效率协调解决项目的难点问题。

Ø 成交数据方面，截止周五，成交面积为40万平方米，较上周环比走弱，高于去年同期水平。

Ø  
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Ø 

Ø 2024年10月份房屋新开工面积同比为-26.61%；2023年同期累积同比为-21.23%；新开工面积累计同比较23年明显下

滑；房地产新开工与施工对螺纹需求总量占比较大，土地购置下行，开工同比依然维持负值，螺纹需求复苏路程依

然漫长。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹表观需求总量：螺纹周度表观需求总量为237.66万吨，周环比+10.1万吨，较去年同比-5.64%；

Ø 建材贸易成交量：建材贸易成交变频数据，周度为57.29万吨，周环比+0.82万吨，较去年同比-10.40%；

Ø 贸易成交方面，本周各地大户成交与上周相比由减少转为增加；需求端，下游拿货尚未完全萎缩，南方等地施

工持续，市场需求弱稳回温。从同比来看，处于近六年最低水平。
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3.螺纹产量概况
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Ø 

Ø 螺纹产量：截止周五螺纹产量周度为218.07万吨，较上周环比-4.41万吨，较去年同比-15.10%；

Ø 本周建筑钢材产量减少，具体区域变动不一，山东、宁夏、内蒙古、山西、安徽、贵州、河北、湖南区域产

量减少；广西、湖北、江西区域产量增加，钢企检修减产较为集中，整体产量缩减。下周来看，山东、河北、

贵州区域钢企存有复产情况，部分地区产量预计增加；整体来看，预计下周建筑钢材产量整体小幅缩减。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹高炉利润：截止本周五，钢厂利润-88元/吨，较上周环比+40元/吨，低于去年同期水平；

Ø 产业调研数据：钢联公布数据，螺纹钢高炉利润为-172元/吨，接近去年同期水平。

Ø  
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4.螺纹库存概况
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Ø 

Ø 螺纹钢厂库存：螺纹厂内库存为129.55万吨，较上周环比-11.46万吨，较去年同比-27.30%；

Ø 螺纹社会库存：螺纹社会库存为293.42万吨，较上周环比-8.13万吨，较去年同比-17.95%；

Ø 社库/厂库比值为2.26（上周2.14）倍，去年同期水平为2.01。
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Ø 

Ø 螺纹总库存：螺纹总库存为422.97万吨，较上周环比-19.59万吨，较去年同比-21.06%；

Ø 库存消费比：截止本周五为1.78，周环比-0.17；

Ø 本周社会库存下降，降幅扩大，原因首先是本周钢厂检修增加，产量下降，市场送货减少，压力不大；其次

下游需求尚未结束，部分市场存赶工期情况，整体消耗持续。

Ø  
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5. 逻辑与展望
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Ø 

Ø供需逻辑：

    市场目前基本面矛盾不大，供应面压力尚未有效累积，需求面受制于天气原因逐步转弱，宏观面带动市场情绪好

转，期货偏强震荡，多空交织下，整体价格涨跌互现。本周贸易成交方面，各地大户成交与上周相比由减少转为增加；

需求端，下游拿货尚未完全萎缩，南方等地施工持续，市场需求弱稳回温。从同比来看，处于近六年最低水平。

    产量方面，本周建筑钢材产量减少，具体区域变动不一，山东、宁夏、内蒙古、山西、安徽、贵州、河北、湖南

区域产量减少；广西、湖北、江西区域产量增加，钢企检修减产较为集中，整体产量缩减。下周来看，山东、河北、贵

州区域钢企存有复产情况，部分地区产量预计增加；整体来看，预计下周建筑钢材产量整体小幅缩减。

    市场需求淡季，北方需求萎缩，南方需求较为稳定，整体需求存韧性；钢厂库存逐步去化，社会库存下降，降幅

扩大，库存压力不大，整体消耗持续。另外宏观方面，美联储开启降息周期，国内刺激政策频出，包括下调存量房贷款

利率、一线城市继续放开限购等，预期偏强利于螺纹价格反弹。弱现实强预期格局下，螺纹价格短期整理。

操作建议：

单品种方向：操作上，考虑低多方向交易。

Ø  
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